
LA WATCHLIST

Egm, 15 quotate
da monitorare

Corneliani (Websim): "Auspico
che il Fondo Nazionale Strategico
supporti nel lungo periodo le
piccole e medie capitalizzazioni"

ebsim Corporate aggiorna la lista di titoli del-
l'Egm (Euronext Growth Milan) sotto osserva-
zione, la "Egm Watchlist". La quinta Watchli-
st, aggiornata a valle della pubblicazione dei

risultati semestrali 2024, dei mutati corsi azionari nonché
delle più recenti stime di consensus, risulta così composta
da 15 società. Di queste, cinque sono esordienti: Franchetti,
Icop, Italian Wine Brands, Reway Group e Spindox. Cinque
delle aziende quotate selezionate sono attive nel settore
tecnologico: Circle, Cyberoo, Franchetti, Maps Group e
Spindox. Cinque rappresentanti anche per il settore "con-
sumer": Ala, Allcore, Health Italia, Italian Wine Brands e Mi-
sitano & Stracuzzi. Tre nomi rientrano nel settore dell'indu-
stria: Mare Engineering, Next Geosolutions Europe e
Reway Group. C'è poi una società del settore media (Casta
Diva Group) e ce n'è una del settore capital goods (Icop).

Si tratta, spiegano da Websim, «di titoli accomunati da at-
tese di redditività e ritorni sul capitale investito superiori a
quelli di mercato, capacità di generare di importanti free
cash flow (valutati oltre 350 milioni nel triennio
2024-2026), nonché da un limitato ricorso alla leva». Dal

punto di vista valutativo, fermo
restando lo sconto al quale le
società dell'Egm trattano in ter-
mini di Ev/Ebitda (Valore di im-
presa sul margine operativo lor-
do) rispetto a titoli a maggior ca-
pitalizzazione e liquidità, «le
Pmi incluse nella Watchlist trat-
tano a valutazioni a leggero pre-
mio rispetto a quelle del merca-
to di riferimento, coerentemen-
te con il loro profilo di crescita
nonché con i livelli di redditivi-
tà operativa e ritorno sul capita-

le investito superiori alla me-
dia di mercato». Con una capi-
talizzazione complessiva di 1,9
miliardi, le società selezionate
rappresentano circa il 20,5%
della capitalizzazione totale di
EuroNext Growth Milan ed
esprimono una capitalizzazio-
ne media per singola società so-
stanzialmente superiore, quasi
tripla, rispetto a quella di mer-
cato (media di circa 126 milioni
contro 44 milioni).
Websim Corporate monito-

ra le società dell'Egm e le va-
glia attraverso l'algoritmo proprietario Isa, che analizza le
quotate con metriche diverse e complementari: dalla valu-
tazione fondamentale alla solidità economico-finanzia-
ria-patrimoniale "storica", dall'attrattività del settore di
appartenenza al momentum borsistico, anche attraverso
funzioni in grado di intercettare e valutare la revisione del-
le stime di consensus. Il tutto sotto la guida di un team di
analisti diretto da Stefano Corneliani, a capo di Websim
Corporate. «Tra politiche accomodanti delle banche cen-
trali e crescenti tensioni geopolitiche - commenta Corne-
liani - nell'ultimo periodo il tono delle Borse è stato trasver-
salmente positivo, con gli indici a più elevata capitalizza-
zione in crescita a doppia cifra a fronte di indici mid e
small cap che hanno seguito a ritmo ridotto e di un Ftse Ita-
lia Growth incapace di recuperare il terreno perso negli ul-
timi due anni. Pur penalizzato dal deterioramento del con-
testo macro e alle prese con una marcata rarefazione della
liquidità, il valore intrinseco del mercato Egm non è in di-
scussione e ci auguriamo che l'imminente lancio del Fon-
do Nazionale Strategico riesca a creare un ecosistema di
investitori votato a supportare società a piccola e media
capitalizzazione in un'ottica di lungo periodo».
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1,9
Le 15 società
selezionate valgono
1,9 miliardi totali
di capitalizzazione

20,5%
Pesano per il 20,5%
sulla capitalizzazione
totale dell'Egm

126
Capitalizzazione
media in milioni per
ciascuna delle 15
società selezionate
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